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RESUMO

Este artigo visa apresentar um resumo das principais
atividades relacionadas ao Monitoramento do Mercado
e esclarecer de forma objetiva a preocupacdo com a
garantia da competitividade, imparcialidade, solidez e
confiabilidade do MAE - Mercado Atacadista de
Energia Elétrica.

PALAVRAS-CHAVE: Monitoramento, Mercado, MAE,
Competitividade, Agentes.

1.0 CONSIDERAQOES GERAIS
1.1 Cenario

O novo cenario do Setor Elétrico Brasileiro,
caracterizado pela desregulamentagdo e privatizagédo
das empresas do setor, estabelece a competicdo no
Mercado através da livre negociacdo da energia
elétrica.

A desregulamentagdo fez com que as atividades de
geragdo, transmissdo, distribuicAo e comercializagédo
fossem desvinculadas, adquirindo a eficiéncia das
atividades reguladas pelo mercado, regidas pela lei da
oferta e da demanda e ndo mais pelas leis de
concessdo e de licitagdo. Ademais, a privatizacdo além
de modernizar o setor como um todo, desverticalizou
as pesadas estatais, dividindo as empresas por suas
atividades, permitindo a entrada de um grande nimero
de novos Agentes no Mercado.

Neste novo cenario do Setor Elétrico Brasileiro foi
criado o MAE - Mercado Atacadista de Energia
Elétrica que tem como objetivos e responsabilidades
principais, estabelecer e conduzir eficientemente o
Mercado, promover o desenvolvimento continuo do
mesmo e tomar a co-responsabilidade pelo bom
funcionamento e desenvolvimento do Setor Elétrico.
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1.2 Papel do Monitoramento

Dentro deste novo cenario, o Monitoramento do
Mercado desempenha um conjunto de atividades que
visa acompanhar o comportamento dos participantes,
a fim de garantir a competitividade, imparcialidade,
confiabilidade e solidez do Mercado Atacadista de
Energia.

Através de atividades realizadas pela éarea de
Monitoramento, ser4 possivel prever e evitar
comportamentos ante competitivos, proporcionar
direcdo adequada aos trabalhos de aprimoramento do
Mercado e garantir clareza e transparéncia no ambito
do MAE, beneficiando, mesmo que de forma indireta o
consumidor final.
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FIGURA 1 — Campo de Atuacédo do Monitoramento
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Dentre as principais atividades do Monitoramento
podemos destacar:

(i) Avaliar a operacionalizagéo do Mercado, visando
detectar imperfeigcbes nas Regras, Procedimentos
e Acordo de Mercado, que possam impactar
negativamente na competitividade do mesmo;

(i) Identificar e monitorar o cumprimento das
atribuicdes dos Agentes de Mercado;

(i) Monitorar dados resultantes dos
estabelecidos nas Regras de Mercado;

(iv) Identificar e monitorar variaveis econémicas que
retratem uma concorréncia sadia entre o0s
participantes do Mercado;

(v) Identificar infragBes, subsidiando a aplicacdo de
penalidades que assegurem o cumprimento dos
Procedimentos, Regras e de uma conduta de
competitividade sadia no Mercado;

(vi) Assegurar que o programa de Monitoramento
sera conduzido de forma imparcial e objetiva.

calculos

As informagfes geradas pela area de Monitoramento
serdo de grande importancia para os participantes do
Mercado e para os futuros investidores. Através destas
informagcBes serd possivel conhecer o perfil de
comportamento dos Agentes e do Mercado, tornando-
o confiavel, transparente e, portanto competitivo.

2.0 ATIVIDADES DO MONITORAMENTO
2.1 Visao Geral

De forma geral as analises do Monitoramento seguem
0S seguintes passos:
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registrar
irregularidades
para os dados
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FIGURA 2 — Atividades do Monitoramento

= Identificar os dados e procedimentos a serem
analisados

Devem ser identificados dados dinamicos e dados
estaticos que serdo analisados periodicamente. Esses
dados devem ser baseados nos acrénimos das Regras
de Mercado e nos indicadores econémicos financeiros.
As atribuicbes e responsabilidades definidas no
Procedimento de Mercado também deverdo ser
acompanhadas.

= Identificar e registrar
dados analisados

irregularidades para os

Os dados coletados e procedimentos serdo
analisados. A area de Monitoramento aprofunda os
estudos dos dados que possam conter indicios de
conduta indevida. Cada Agente de Mercado devera ter
a si relacionado um histérico dos dados monitorados e
um relatério contendo as analises feitas de forma a
construir um perfil de comportamento do Agente. As
irregularidades identificadas deverdo ser apontadas

como infragBes conforme a caracterizacdo das
mesmas.
= Agir mediante os dados analisados e as

irregularidades

Dentre os produtos das analises detalhadas do
Monitoramento destacam-se notifica¢cdes aos Agentes
envolvidos, no sentido de alertar o fato ocorrido,
adverténcias com o proposito de evitar futuras
penalidades, acionamento do 6érgdo regulador -
ANEEL para casos onde seja necessaria uma
intervengdo da mesma.

As referidas investigagcbes também podem apontar
pontos das Regras de Mercado que permitem aos
agentes desenvolver comportamento ante competitivo,
mesmo em conformidade com as regras e
procedimentos. Para estas situa¢cdes o Monitoramento
do Mercado funciona como um fornecedor de
subsidios para o aprimoramento das Regras de
Mercado, configurando assim um mecanismo completo
de solucéo de problemas.

2.2 Tipos de Anélises

As analises do Monitoramento serdo baseadas em
variaveis que identifiquem comportamentos no
Mercado que possam prejudicar a eficiéncia e a
competitividade do mesmo.

Ferramentas de andlises estatisticas, tais como:
distribuicdo de freqiiéncias, média, variancia, desvio
padrdo, probabilidade, regressdo, entre outras, irdo
auxiliar o Monitoramento, visando identificar o
comportamento das variveis presentes, variando-as,
registrando essas variagdes e procurando determinar,
no resultado final, que influencias cabem a cada uma
delas.

Complementando as andlises, estudos de
sensibilidade serdo feitos, visando detectar os
principais pontos de correlagdo entre as variaveis.
Para tais estudos, cenarios serdo criados e simulados,
onde apenas uma variavel que compde o cenario sera
variada, detectando-se assim a correlagdo entre essa
variavel e as demais.



As variaveis analisadas pela Area de Monitoramento
estdo dividias em dois grupos:
= Variaveis Técnicas Operacionais

As varidveis técnicas operacionais devem ser
determinadas levantando os pontos criticos das
Regras de Mercado. Os pontos criticos sdo aqueles
gue de alguma forma podem beneficiar ou prejudicar
os Agentes independentemente ou o Mercado como
um todo. Ex: Impacto dos custos das térmicas no
Preco MAE, energia recebida por alocac¢des advindas
do MRE — Mecanismo de Realocagdo Energética,
volumes relativos ao excedente financeiro decorrente
de diferencas de precos entre submercados,
pagamentos por Encargos de Servigo do Sistema, etc.

= Variaveis Econémicas

As variaveis econbmicas devem retratar as
conseqiéncias no campo econdmico financeiro da
atuacdo do proprio Agente e de outros Agentes no
MAE. As analises econOmicas, ou seja, 0s parametros
avaliados, devem estar coerentes entre si e também
compativeis com as analises técnicas do
Monitoramento.

Para dar subsidios as analises econémicas, um banco
de dados com os principais indicadores econdmicos /
financeiros de todas as empresas participantes do
MAE sera criado e mantido atualizado. Ex: Estimativa
de receita e custos do Agente, fusdes de empresas do
setor, entrada de novas usinas, entrada de novos
Agentes no MAE, etc.

Para cada informagdo monitorada, sédo estabelecidos
parametros que definem um campo no qual o
resultado é considerado normal. Estes parametros sao
estabelecidos com bases em valores histéricos e
simulacdes. Os dados monitorados que fogem ao
campo estabelecido pelos parametros indicadores de
“normalidade” passam a ser investigados com maior
detalhe, onde busca - se o fator que desencadeia o
resultado inesperado, ver Figura 3. Ainda durante a
investigacdo sdo feitas analises de impacto com o
intuito de levantar prejuizos e beneficios relacionados
direta ou indiretamente ao fator que desencadeia o
resultado inesperado.
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FIGURA 3 — Expectativas de Comportamento

3.0 CRITERIQS PARA IDENTIFICACAO DE
INFRACOES

A combinacdo dos dois tipos de andlises descrita
anteriormente proporciona a definicdo de critérios
objetivos para que sejam caracterizados
comportamentos ante competitivos dos agentes. Estes
critérios serdo definidos conjuntamente com a Aneel.
Os resultados positivos, quanto a caracterizagdo de
comportamentos ante competitivos, seréo
encaminhados ao conhecimento da Agéncia
Reguladora e da Assessoria Juridica da Asmae.
Paralelamente as andlises das varidveis técnicas
operacionais e econdmicas, existem os Procedimentos
de Mercado que devem ser monitorados. Os Agentes
possuem atribuicBes, descritas nestes documentos,
que devem ser cumpridas obedecendo aos prazos e
condicdes estabelecidos. O ndo cumprimento destes
processos pode impactar fortemente no Mercado. O
trabalho da Area de Monitoramento consiste, também,
em identificar quais processos ndo estdo sendo
cumpridos e informar a Acessoria Juridica da Asmae
para que sejam aplicadas devidas adverténcias e
multas.

O comportamento dos Agentes que sofreram san¢fes
devera ser acompanhado com maior atencéo a fim de
avaliar a eficacia das penalidades e adverténcias
aplicadas.

4.0 DISPONIBILIZACAO DAS INFORMAGCOES

Cada agente de mercado tem a si relacionado um
histérico dos dados monitorados e um relatério
contendo as analises feitas de forma a construir um
perfil de comportamento do agente. Este tipo de
trabalho podera ser usado como uma base de dados
cujo acesso é permitido a comités responséaveis pela
resolucao de disputas no ambito do MAE.

Os relatérios de Monitoramento do Mercado podem
ser usados por consumidores livres, por exemplo, para
ajudar na escolha de um gerador ou distribuidor com o
qual este deseja estabelecer um contrato. Do ponto de
vista dos “vendedores” de energia, os relatérios de
monitoramento de mercado podem funcionar como um
incentivo a competitividade saudavel devido a
existéncia de uma preocupagcdo com a imagem
divulgada a qual pode facilitar negocia¢gdes com novos
clientes e também garantir a satisfagcdo dos clientes
atuais.

Um cadigo de confidencialidade deverd ser elaborado
para disponibilizagdo e solicitacdo de informacdes,
evitando que informacgdes intrinsecas e confidenciais
da empresa sejam divulgadas sem necessidade.
Internamente, os relatérios do Monitoramento dardo
subsidios as areas de operagdo, suporte e
aprimoramento do Mercado, para que elas possam
executar suas atividades de forma a prever e evitar
comportamentos ante competitivos.



5.0 IMPLANTACAO DO MONITORAMENTO DO
MERCADO

A implantacdo do Monitoramento do Mercado

acompanhara a implantagdo do MAE e se dara de

forma gradativa conforme resolu¢gdo numero 290 da

Aneel. Esta resolucdo em seu artigo 5°, XII paragrafo

afirma que “O MAE devera implementar, até o inicio da

28 etapa, mecanismo de Monitoramento do Mercado

gue permita a Aneel acompanhar as condutas

competitivas dos Agentes”.

A segunda etapa do MAE, caracterizada pela dupla

contabilizacdo, com pregos ex-ant e ex-post com base

semanal, tem como data méaxima para seu inicio o dia

1 de Julho de 2001.

Até esta data, a &rea de Monitoramento do MAE estara

desenvolvendo conjuntamente com o érgdo regulador

— Aneel, o Plano de Monitoramento do Mercado, que

devera conter :

= Detalhamento das atividades do Monitoramento;

= Critérios para identificacdo das infragcbes;

= Responsabilidades das partes envolvidas — Asmae,
Agentes e Aneel;

= (Cadigo de confidencialidade para divulgacdo das
informacg0es;

= Periodicidade e forma para divulgacdo das
informacg0es.
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