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RESUMO

Em meados da década de 90, o governo federal iniciou o processo de
reestruturacdo do setor elétrico brasileiro, com vistas a introducdo de
competicdo na geracao e comercializacdo de energia, 0 que seria atingido com
a desverticalizacdo e privatizacdo das empresas, mantendo o monopdlio
natural na transmissao e distribuicéo.

Contudo, o modelo proposto nédo conseguiu reverter a falta de investimentos ao
longo dos anos no setor e, associando-se ao crescimento do consumo a uma
matriz energética predominantemente hidraulica, com um regime hidrolégico
desfavoravel, culminou no racionamento de energia que o pais enfrentou em
2001 e 2002.

Com a publicacdo das Leis n® 10.847 e n® 10.848, em margco de 2004, o
governo estabeleceu as diretrizes para construcdo de outro modelo para o
setor elétrico, buscando a seguranca no suprimento, modicidade tarifaria e
universalizagéo do atendimento.

Segundo as novas regras, as distribuidoras deverdo atender a 100% do seu
mercado, mediante contratacdo regulada e aquisicdo da energia por meio de
leildes, além de serem obrigadas a prever seus mercados com antecedéncia
de cinco anos. Seréao tolerados erros de até 5% nas previsdes, e 0s eventuais
déficits ou sobras serdo comercializados em leildes de ajustes.

Este artigo analisa os riscos que uma distribuidora estaria exposta ao prever
seu mercado com tal antecedéncia, face as variacdbes no comportamento das
diversas classes de consumo, ou ainda perda de consumidores de grande.

Para mensurar o0s riscos, calculou-se o Value at Risk (VAR) da distribuidora, o
qual mede a pior perda esperada em um intervalo de tempo, para determinado
nivel de confianca.

Para o célculo do VAR, utilizou-se Simulagdo de Monte Carlo, que consiste na
utiizacdo de procedimentos estocasticos para gerar diversos cenarios
possiveis para a variavel em estudo, e o VAR é obtido por meio da analise da
sua distribuicado de probabilidade.



