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RESUMO

A variacio no preco das tarifas de energia causa reacdes no consumo dos clientes e,
conseqiientemente, na receita obtida pela concessiondria. Este trabalho analisou dois aspectos de
impacto significativo para consumidores da classe industrial: a variagdo de consumo, em energia ou
demanda, e a migracdo entre modalidades tarifarias. Para tal, foi desenvolvida uma metodologia, e
respectiva implementacio computacional, para a andlise e simulag@o de propostas de estrutura tarifaria
de fornecimento de energia elétrica das concessiondrias de distribuic@o, considerando variagdes nos
encargos incidentes, o impacto nas tarifas, a reagdo dos consumidores e a receita esperada da empresa.
Neste artigo € apresentada a metodologia desenvolvida e os resultados da implementagdo.

1. INTRODUCAO

No ano de 2002, a ANEEL definiu uma adequagao na politica tarifaria no sentido de se estabelecer
tarifas de fornecimento de energia elétrica mais isondmicas, transparentes € que induzissem a
utilizacdo mais eficiente da rede e da energia, em funcio dos custos de energia (compra e geracdo) e
de rede (custos da transmissdo e da distribuicdo), permitindo o conhecimento pelos consumidores das
componentes das suas tarifas de fornecimento de energia elétrica.

Destacam-se, na composicdo do custo final para o consumidor, os diferentes encargos incidentes sobre
o fornecimento de energia elétrica, a serem pagos pelas concessiondrias ou pelos consumidores.
Porém, ultimamente, o poder piblico tem promovido significativas alteracdes nesses encargos, o que
tem causado reacdes diversificadas das vérias categorias de consumidores e dos agentes do setor
elétrico.
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Na busca por uma estrutura tarifria justa e adequada para os consumidores, e uma receita requerida
apropriada para o equilibrio econdmico e financeiro da concessiondria, ¢ fundamental que as
concessiondrias de distribuicdo de energia elétrica tenham pleno conhecimento do processo
metodolégico de estabelecimento da estrutura tarifdria, identificando os impactos, 0s riscos € as
oportunidades de sua implementagao.

E evidente que os maiores consumidores sio aqueles que podem causar impactos mais significativos
na receita da empresa (p.ex.: classe industrial), embora os consumidores de menor porte (classe
residencial), ainda que em maior nimero, podem adotar medidas de redu¢do de consumo, como as
verificadas durante o racionamento de energia de 2001/2002, também causando perda de faturamento
da distribuidora.

Portanto, este trabalho trata da avaliacdo da elasticidade-pre¢co da demanda de energia elétrica em
funcdo das alteragdes nos encargos incidentes na tarifa de fornecimento de energia elétrica,
verificando-se os impactos sobre a cadeia produtiva e o consumo da sociedade. Esta avaliacdo, devido
a complexidade dos célculos, pode ser facilmente analisada a partir de um software desenvolvido
especificamente para este fim.

Os proximos tdpicos deste artigo detalham as etapas estudadas para o desenvolvimento das
metodologias e apresentam o sistema computacional desenvolvido.

2. DESENVOLVIMENTO

2.1 LEVANTAMENTO DAS INFORMACOES HISTORICAS DO CONSUMO E DAS TARIFAS
DE FORNECIMENTO

A primeira etapa do trabalho desenvolvido foi o levantamento histérico dos encargos do setor elétrico,
com a base legal, a forma de cobranca e a evolucido do recolhimento pela AES Eletropaulo. Em
seguida, foram analisados os dados de consumo dos consumidores obtidos a partir da base de clientes
da empresa.

2.1.1 MUDANCAS RECENTES NA ESTRUTURA TARIFARIA

No ano de 2002 iniciou-se o processo de adequacdo na politica tarifdria no sentido de se estabelecer
tarifas de fornecimento de energia elétrica mais isonOmicas, transparentes e que induzissem a
utilizacdo mais eficiente dos recursos de energia elétrica.

Esse processo comecou a ser discutido no ambito da Camara de Gestao da Crise de Energia Elétrica —
CGE, de onde decorreram atos legais de relevante importancia para adequagdo da nova politica
tarifaria do setor elétrico. Dentre esses atos podemos citar aqueles que deram diretrizes para abertura
das tarifas e o realinhamento tarifério.

Sendo assim, a partir de 2003, as tarifas de fornecimento para as unidades consumidoras foram
desagrupadas em “Tarifa fio”, que engloba as tarifas pelo uso dos sistemas de distribuicdo e
transmissdo (TUSD + TUST), e “Tarifa de energia” (TE). Entende-se “tarifa fio” como a parte da
tarifa responsdvel pela arrecadacdo da receita necessdria para cobrir o custo com o transporte de
energia. J4 a “tarifa de energia” diz respeito basicamente ao custo de aquisi¢do de energia pela
distribuidora para repasse. A identificacdo dessas componentes nas tarifas de fornecimento foi
denominada de abertura tariféria.

A referida abertura deu-se de modo que a tarifa de energia seja a diferenca entre a tarifa de
fornecimento vigente e a “tarifa fio”. Portanto, tem-se como pressuposto que a estrutura das tarifas de
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uso de distribuicdo e transmissd@o estd coerente com os custos de atendimento dos grupos e
modalidades tarifdrias, e a distor¢do a ser corrigida estd na estrutura da tarifa de energia.

A partir de entdo as tarifas de fornecimento sdo resultados do somatério entre tarifa de energia e tarifa
de uso dos sistemas de distribuicao, assim:

TF=TE +TUSD (1)

Os custos e encargos setoriais da distribuidora foram alocados entre TUSD e TE pela Resolugdo
ANEEL no. 166/2005. A figura a seguir apresenta a evolucdo anual dos encargos da tarifa para o
periodo 2002-2007.

Evolugdo dos Encargos
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Figura 1 — Evolugdo dos Encargos

As tarifas por encargo foram calculadas considerando o valor anual do encargo em relagdo ao mercado
anual publicado pelo site da ABRADEE — Associagdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica
- para a AES Eletropaulo. No caso apresentado, o mercado de 2007 utilizou os dados de 2006 por
conta da indisponibilidade das informacdes na ocasido dos célculos.

A tendéncia de crescimento dos encargos guarda relacdo com sua base de célculo. Isso pode ser
observado no caso especifico de P&D, que é calculado com base na receita operacional liquida anual,
que apresenta tendéncia crescente.

A andlise do grafico demonstra também que o encargo da CCC é o que apresenta maior
representatividade em termos de tarifa, seguido da CDE, que para os primeiros anos teve seus valores
definidos com base na CCC dos sistemas isolados.

Pela anilise do periodo verifica-se que em 2003 e 2007 ocorreu uma queda nesses valores. Em 2007, a
queda pode ser atribuida a fiscalizacdo da Aneel na aplica¢do dos recursos.

O encargo que apresenta valores inexpressivos em relacdo aos demais é a TFSEE, calculada com base
no beneficio econdmico auferido, e ndo apresenta um crescimento constante, oscilando no periodo
abordado.
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2.2 METODOLOGIA

As variagOes de sinais tarifarios ocorridas no periodo estudado (2002-2006), sejam elas intencionais
ou ndo, oferecem a oportunidade de uma investigacdo sobre a elasticidade preco da demanda dos
consumidores industriais, permitindo a avaliacdo das reacdes dos consumidores industriais de alta
tensdo da AES Eletropaulo por meio de dois estudos que empregam abordagens distintas. O primeiro
estudo explora os efeitos das alteracdes ocorridas na relatividade entre as modalidades tarifdrias dos
consumidores industriais conectados no nivel de tensdo A4, testando se a variagdo nos sinais
econdmicos da tarifa induz a opcdo por mudanga de modalidade. O segundo estudo explora a
elasticidade preco da demanda de energia elétrica considerando o pre¢co médio por energia consumida,
més a més, para os 60 meses transcorridos.

2.2.1 SINALIZACAO ECONOMICA DOS MENUS TARIFARIOS DA AES ELETROPAULO
(2002-20006)

A cada ano o 6rgio regulador publica as tarifas de distribuicao oferecendo aos usudrios um sinal sobre
a melhor modalidade a ser contratada. Essa informagao corresponde a um fator de carga de indiferenca
implicito (fcl), isto &, aquele que traz a indiferenga entre a modalidade Azul e Verde. Em funcio do
fator de carga esperado (fcE) pelo consumidor para o periodo que essa tarifa ird vigorar o consumidor
tomar4 a decisdo de manter-se numa modalidade ou contratar uma nova alternativa.

O célculo do fator de carga implicito é obtido diretamente das tarifas publicadas e o fator de carga
esperado € uma informacio privada do consumidor. Desse modo, dois fatores independentes atuam na
selecao da melhor modalidade: as alteracdes produzidas pelo regulador na relatividade de precos nas
tarifas publicadas e as expectativas dos consumidores de utilizacdo das cargas a serem contratadas
para o periodo tarifario subseqiiente.

O Fator de Carga Implicito € dado por:

d
P
fCI = eV peA (2)
To(py) —py)-h,

Uma vez publicada a estrutura tarifdria, os consumidores podem escolher a modalidade calculando o
fator de carga de indiferencga, dada sua expectativa de fator de utilizagdo para o préximo periodo. Ha
ainda a possibilidade de ajustar a contratacdo das demandas de poténcia nos horérios de ponta e fora
de ponta.

Se fcl > fcE, a modalidade Verde serd preferivel;
Se fcl < fcE, a modalidade Azul serd preferivel;
Se fcl = fcE, havera indiferenca entre modalidades

Para a escolha entre Convencional e Verde também ¢é relevante apenas o fator de carga no horério de
ponta, sendo a modalidade Verde preferivel se o fator de carga é inferior ao Fator de Cargo Alvo e a
Convencional no caso contrrio.

Novamente, podemos avaliar a escolha dos consumidores em funcdo do fator de carga de indiferenca
implicito (fcl), isto €, aquele que traz a indiferenca entre as modalidades resultante de tarifas definidas
pelo regulador. Uma vez publicada a estrutura tarifaria o consumidor apura a tarifa implicita e decide a
modalidade em funcao do seu fator de carga esperado (fcE).
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Para a decisdo do consumidor convencional ndo é necessario redefinir cdlculo do fator de carga
implicito, sendo o mesmo apontado anteriormente, mas a escolha entre as modalidades serd
condicionada pela razdo entre a demanda no horario de ponta em relacao ao horario fora de ponta. Se a
demanda méxima ocorre no hordrio fora de ponta a melhor solu¢do dependerd da diferenca entre as
demandas e dos precos relativos da demanda ponta e fora de ponta.

Se a demanda médxima ocorre no hordrio de ponta e:
- o fcI = fcE, haverd indiferenca entre modalidades;
- o fcI > fcE, a modalidade Verde serd preferivel; e
- o fcl < fcE, a modalidade Convencional sera preferivel.

Para exemplificar os efeitos das variagbes das tarifas definidas pelo regulador nos fatores de carga
implicitos, foram selecionadas as tarifas dos consumidores do nivel de tensdo A4 da Eletropaulo para
os anos de 2001 a 2006. Os fatores implicitos que foram calculados sdo apresentados na tabela a
seguir.

Constata-se um movimento que torna a op¢do pela modalidade Azul mais restritiva a cada ano. Resta
saber se essa alteracdo pode ter induzido a mudanca de modalidade dos consumidores.

Tabela 1 - Fatores de Carga Implicitos AES Eletropaulo (2001-2006)

FC IMPLICTTO A4
200172002 0,67
200272003 0,67
200372004 0,71
200472005 0,75
200572006 0,658
200672007 0,93

Para ilustrar a comparacdo entre modalidades, apresenta-se na Figura 2 um quadro com as
representagcdes das tarifas publicadas para os consumidores A4 da AES Eletropaulo no periodo.

A atratividade relativa entre as modalidades Verde/Azul, expressas pelo fator de carga implicito
descrito na Tabela 1, pode ser complementada pelas varia¢des de tarifa influenciando as op¢des entre
Verde e Convencional. Nos cinco primeiros painéis da Figura 2 os consumidores que optassem pela
modalidade Convencional pagariam tarifas de energia mais caras e de demanda muito préximas a
Azul/Verde. No caso de uso constante adotado, apenas em 2006 os gastos sob modalidade
Convencional poderiam ser inferiores aos das outras modalidades, isso ocorrendo quando o fator de
carga na ponta fosse superior a 81%.
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Figura 2- Menus Tarifdrios Publicados — Gasto com 1 kW de Demanda

222 ESTIMACAO DE DEMANDA DE ENERGIA ELETRICA DE CONSUMIDORES
INDUSTRIAIS

O objetivo desta secdo € explorar as informacdes disponiveis no banco de dados de consumidores

industriais da AES Eletropaulo para estimar a elasticidade preco da demanda de energia elétrica de
diferentes setores.

O banco de dados contém informagdes que permitem calcular o preco efetivamente pago por cada
MWh utilizado no més, sem que se necessite considerar as estruturas tarifdrias que produziram esses
precos médios. O preco médio da eletricidade observado é obviamente uma varidvel endégena, uma
vez que resulta das decisdes de utilizacdo ja tomadas pelas empresas. Regressdes em painel com
efeitos fixos nas empresas individuais ndo evitam esse problema, mas podem permitir avaliar
elasticidades preco para os setores a que elas pertencem.

Como a eletricidade é um insumo na producao industrial, adota-se a hipdtese de que as condicdes de
producdo de cada empresa permanecem relativamente constantes no periodo de estudo. Assim como
os demais pregos de insumos, os precos de eletricidade sdo determinados e a empresa busca minimizar
os custos com eletricidade nas decisdes de produgdo. A férmula abaixo foi usada para estimar a
demanda de eletricidade:

LQO, = o, +pBLPI, +[B,Mod, +B,PS, +JA + e, (3)
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O logaritmo do consumo em kWh (LQ) é uma fun¢do do preco da eletricidade e da quantidade
produzida. Para caracterizar o prego da eletricidade empregou-se o logaritmo do Preco Médio
efetivamente pago (LPIit) e a modalidade contratada no periodo (Modit). Como ndo dispomos de
informacdes sobre a producdo individual de cada firma empregou-se a variagdo do indice de producio
setorial (PSSt). As decisdes de consumo podem ser afetadas por varidveis macroecondmicas, que sao
controladas por meio de varidveis bindrias (At) para cada ano da amostra.

Esse modelo assume que todos os pardmetros sdo iguais para as firmas com exce¢do de ai. Esse
pardmetro captura todas varidveis ndo observadas que influenciam da demanda de eletricidade. O
pardmetro estimado (f1) em log/log representa a prdpria elasticidade do preco da demanda. Essa
elasticidade preco € alterada pela contragdo das modalidades Azul e Verde.

O modelo da equacio (3) foi estimado e seus resultados sdo apresentados no Modelo 3 da Tabela 2.
Destaque-se o fato de todos os parametros estimados serem significativos ao nivel de 1%. O valor da
elasticidade preco da demanda estimada é muito préximo da unidade (-1,025), resultado ndo
surpreendente pela utilizacdo do preco médio. Quando ndo consideradas as modalidades tarifdrias
(Modelo 4) obtém-se uma elasticidade menor (-0,982).

Tabela 2 - Resultados das Estimacdes do Painel Com Efeitos Fixos

. Consumo de Enerrgia
Varidvels Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3 Modelo 4
In(prego) -0.9697449* -1.032345* -1.025898* -0.9819107*
(-58.38) (-61.8) (-61.32) (-63.71)
indice de Producio (SP) 0.0026999* 0.0029501°* 0.0029897* 0.0028582*
(45.59) (48.11) (46.63) (44.93)
Demanda Registrada Ponta 0.0002995* - - -
(10.6) - - -
Demanda Registrada Fora da Ponta Indutiva 0.0005925* - - -
(14) - - -
Demanda Contratada Ponta -0.0001391%* -0.0000267 - -
(-3.08) (-0.92) - -
Demanda Contratada Fora da Ponta 0.0002557* 0.0006123* - -
(6.46) (21.67) - -
Demanda Contratada Convencional 0.0005358* 0.0009767* - -
(19.09) (39.53) - -
Tarifa Azul 0.422617* 0.3994395* 0.1986093* -
(28.18) (26.44) (19.18) -
Tarifa Verde -0.20549* -0.2389706* -0.1813696* -
(-31.28) (-35.68) (-26.8) -
Bindria 2003 0.1492861* 0.1633456* 0.1695271* 0.1524072*
(45.46) (49.6) (50) 47.74)
Bindria 2004 0.3261666* 0.362611* 0.3649978* 0.3320181*
(64.29) (73.13) (72.85) (75.82)
Bindria 2005 0.4596416* 0.5095505* 0.510425%* 0.460798*
(63.74) (72.75) (72.35) (77.08)
Bindria 2006 0.5323167* 0.5892796* 0.5908928* 0.5189023*
(61.89) (70.29) (69.88) (75.08)
Constante 8.403763* 8.411929* 8.744983* 8.807561*
(309.61) (304.48) (345.2) (364.06)
Obs 161296 161296 161296 161296
Grupos 2699 2699 2699 2699
* significativo a 1%; ** significativo a 5% e *** significativo a 10%
Valor entre parénteses: z

O modelo 2 da Tabela 2 inclui varidveis de escolha, demandas contratadas. Destaca-se o fato de a
demanda contratada na ponta ndo ser uma varidvel significativa. Isso ocorre provavelmente pela
coincidéncia com a modalidade Azul. O modelo 1 acrescenta variaveis de registro de demanda. Essas
varidveis sdo correlacionadas com a varidvel dependente.
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Empregando o Modelo 4 da Tabela 2 promoveu-se uma alteragdo em que varidveis bindrias
identificando cada setor interagem com a varidvel preco. O resultado dessa estimagdo é apresentado
parcialmente na tabela 3 através dos coeficientes estimados de elasticidade pre¢co da demanda em
ordem crescente, isto €, dos setores mais ineldsticos para os mais eldsticos.

Tabela 3 - Painel - Elasticidade Pre¢o — Setores — Em ordem Crescente

Fumo -0.5650837*
Outros equip. de transporte -0.5938196*
Equipamento hospitalar -0.7114247*
Refino de petréleo e dlcool -0.7706663*
Outros produtos quimicos -0.8008055*
Celulose, papel -0.8065461*
Minerais nao metélicos -0.840258%*
Calgado e Artigos de couro -0.8521531*%
Prod. metal (excluindo médquinas e equipa -0.8603285*
Metalurgia Bésica -0.8692666*
Maiquinas e Equipamentos -0.9064821*
Diversos -0.9084012*
Mobilidrio -0.9199124*
Veiculos Automotores -0.9430473*
Edicao, impressao, reproducdo -0.9621862*
Vestudrio e Acessorios -0.9659954*
Perfumaria, sabdes, detergentes -1.02041*

Plastico e Borracha -1.03803*

Alimentos -1.041775*
Mat. eletrdnico e comunicag@o -1.085289*
Téxtil -1.112811%*
Farmacéutica -1.141724%*
Extrativa -1.15162%*

Madeira -1.157648*
Maidquinas e equipamentos elétricos -1.167519%*
Miéquinas e equipamentos para escritério -1.256949%*
Bebidas -1.29621*

2.3 SOFTWARE

As metodologias desenvolvidas foram integradas e consolidadas em um aplicativo computacional
denominado Encargos - Simulador de Encargos, Elasticidade e Migragao. Através de uma interface de
fécil utilizacao pelo usudrio, é possivel simular o cdlculo das tarifas em funcdo de mudangas no nivel
dos encargos, verificar a reacdo dos consumidores no consumo/demanda, analisar a possivel migragao
entre as modalidades tarifarias e calcular o impacto dessas mudancas na receita da concessiondria. O
Software desenvolvido é baseado em quatro médulos principais, descritos a seguir:

2.3.1 CALCULO DAS TARIFAS

Este médulo realiza o cdlculo das tarifas de energia para todos os niveis de tensdo e modalidades
tarifarias, obtendo os mesmos resultados da metodologia utilizada pelo 6rgao regulador nas planilhas
de “Abertura Tarifdria”, porém permitindo a simulacdo do célculo para diferentes valores dos
encargos.

A Figura 3 apresenta a tela onde o usudrio pode alterar os valores dos encargos, de forma absoluta (em
reais) ou relativa (em relacdo aos valores anteriores). Ap0s as alteragdes desejadas, o programa calcula
as novas tarifas para a recuperacio da receita requerida ajustada pelo usudrio.
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Taifa Inicial | Elasticidade | Migragio Eompnnentes]

Parametros
Receita Requenda [DRP) Yariagcdo [DRP 7 DRA)

RGR (anual e ajuste) | 65756840,51 iz o |
cce | 32775423734 100z < |
TFSEE | 16381986,5 1435% < ||
CDE | 332237855,35 089z <]
ESS | 102996649,1 159020% « | » |
PROINFA | 100887003,82 angex < v
PapD | 76165263,751 13872 < | »|
ONs | 377246,16 455% « | » |

Figura 3 — Cdlculo das Tarifas

Os cdlculos sdo realizados por componente (ex. RGR, CCC, Perdas na Rede Baésica, etc.) ou
totalizados como a tarifa “Anexo II”, podendo ser visualizados na tela ou exportados para um arquivo
texto.

2.3.2 ELASTICIDADE DE CONSUMO

O médulo de elasticidade de consumo estima a variagdo dos mercados de energia e demanda como
conseqiiéncia da variacdo das tarifas. O usudrio tem a liberdade de definir os valores das elasticidades
para cada nivel de tensdo, modalidade tariféria e classe de consumo, além de indicar as tendéncias de
reacdo para cada conjunto de clientes, como os ajustes por demanda, produgado ou linear.

2.3.3 MIGRACAO ENTRE MODALIDADES

A alteragdo dos valores das tarifas e a variacdo no consumo gerada pela elasticidade incentivam alguns
consumidores a mudarem suas modalidades tarifarias para condicdes financeiras mais interessantes.
Como alguns clientes ndo procuram sempre por essa melhor situagdo, o programa analisa a base de
faturamento dos clientes e calcula a média de clientes “inflexiveis”, sugerindo ao usudrio a
manutencdo do valor histérico (ou permitindo a alterac@o para quaisquer valores) para as simulagdes
de migracao.

2.3.4 IMPACTO NA RECEITA

Este médulo realiza o cédlculo da receita esperada pela concessiondria para cada etapa de andlise do
software (novas tarifas, elasticidade e migracdo). As receitas sdo calculadas para cada grupo tarifério
(nivel de tensdo, modalidade e item), permitindo a comparacdo dos valores entre todas as simulacdes
realizadas. O exemplo da Figura 4 apresenta os mercados, tarifas e receitas para o grupo A4-Verde.
Essa comparacdo permite, principalmente, a andlise do impacto das reagcdes dos consumidores para
quaisquer simulagdes realizadas pelo usudrio.
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3. CONCLUSOES

O trabalho desenvolvido explorou dados de consumo num periodo com variacdes de pregos reais
significativas, a partir do qual foi possivel evidenciar a sensibilidade do consumo de energia elétrica
em face as variagdes nos pregos.

O software implementado permitiu melhor informacao da concessiondria a respeito dos impactos que
mudancas nos encargos trazem para a tarifa do consumidor, podendo resultar futuramente em acdes a
serem realizadas junto aos clientes para justificar eventuais mudangas tarifarias e ajustar o mercado a
ser realizado com o previsto inicialmente.

Como principal beneficio para a empresa concessiondria de distribuicao, pode-se destacar a melhora
dos processos de tomada de decisdo e nos planos de investimento relacionados a determinagdo de
politicas de precos, com vistas a estabelecer tarifas justas e adequadas para todos os usudrios e
remuneracio apropriada para a concessiondria. O conhecimento mais preciso do comportamento do
mercado, resultado da aplicacdo do simulador, pode também contribuir para aprimorar o processo de
compra de energia. Além disso, a transparéncia da composi¢do das tarifas de fornecimento de energia
para os consumidores garantird uma melhora na imagem da AES ELETROPAULO e no
relacionamento desta com seus clientes.

Grupamento Tarifario - Modalidade: A4 - Verde

Valoresiniciais

ltem Mercado Tarifa Receita
{__D (i 2427086373 | 831 16771240081 !
v EPS _p  __3TTS53/42 85262 | 32180424833
'+ EFP= ' 3.046 855 33 123,11 485 807 420,88
ERU I AN ADST AR e 884 T 01
BV p o 29ene2s 11207 327.033.291.17
' 1.493.521.928,20 !
A Calculoda novatarifa i

! Mercado Tarifa Receita !

1: Aplicagiodaselasticidades '
! Mercado Tarifa Receita !
.\ 235B9.069,93 738 17473799334
L TEAGGE TOUedT I AEE06 2
jo. 385222942 | 13068 | 50341838655 |
' 223817 55 &84 67 197.828.777.24
L 2B TiiRgd IR TTZ0608S

173.989.385,36
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Figura 4 — Impacto na Receita
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